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AVSLUTANDE KOMMENTARER

Fl-tillsyn

Finansinspektionen publicerar aterkommande tillsynsrapporter i en numrerad
rapportserie. Tillsynsrapporterna ar en del av Fl:s kommunikation.
Rapporterna behandlar genomférda undersékningar och annan tillsyn som Fl
utfér. Genom rapporterna informerar Fl om vilka iakttagelser och
beddmningar som FI har gjort och om sina férvantningar i olika fragor. Detta
kan vara till stod for féretagen i deras verksamhet.

Kartlaggning

En kartlaggning ar jdamfért med en undersékning som foljer Fl:s rutiner fér
tillsynsprocessen en mer begransad tillsynsmetod som i huvudsak bygger pa
de kartlagda bolagens svar. Dessa har inte granskats kritiskt pa samma satt
som i en undersdkning som foljer Fl:s tillsynsprocess. En kartlaggning
anvands framst som underlag till den framtida tillsynen, men om resultatet
beddms som intressant kan informationen aven publiceras i en tillsynsrapport

som denna.
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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) har i tillsynen identifierat att det finns stora
variationer i insiderférteckningarnas kvalitet. Syftet med denna rapport ar att
fortydliga vissa av reglerna for emittenterna men aven att belysa hur viktigt
det ar att de lagstadgade uppgifterna finns med i insiderforteckningen.

Emittenter av virdepapper pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform (MTF) ska l16pande fora en
insiderforteckning over vissa personer som har tillgéng till sa kallad
insiderinformation. Det grundldggande syftet med en sadan
forteckning &r att virna marknadens integritet och i forlangningen
fortroendet for de finansiella marknaderna. For emittenter &r
insiderforteckningen ett verktyg for att kontrollera den information i
foretaget som kan vara insiderinformation och for att hantera kraven
pé informationsgivningen. For myndigheter som
Ekobrottsmyndigheten (EBM) och FI ar insiderforteckningen viktig
for att utreda bland annat insiderbrott och marknadsmanipulation.

Inom ramen for en kartldggning har FI granskat hur ett urval
emittenter uppfyller de formkrav som géller for insiderforteckningar.
Granskningen visar att forhallandevis manga uppgifter inte &r
fullstdndiga eller uteldmnas, trots att regelverket tillhandahaller en
mall for insiderforteckningen. Anvandningen av det frivilliga
tillaggsavsnittet for personer med permanent tillgang till
insiderinformation verkar ocksa orsaka svérigheter. Granskningen
visar att ungefdr en tredjedel av emittenterna viljer att tillimpa det
frivilliga tilliggsavsnittet.

I denna rapport beskriver vi insiderforteckningens systematik och de
mallar som regelverket tillhandahaller. Vi beskriver ocksé hur
uppdateringar ska dokumenteras och sparas for en korrekt
versionshistorik. Rapporten forklarar vidare hur man anvénder det
tillaggsavsnitt for personer med permanent tillgéng till
insiderinformation som en emittent kan vilja att uppritta. Har finns
ocksé information om enskilda uppgifter som vi har sett orsakar
svarigheter i tillimpningen.

En kartlaggning anvinds framst som underlag till den framtida
tillsynen. Det som framkommer i granskningen kan emellertid ge skél
att paborja enskilda undersdkningar.

FI kommer i den 16pande tillsynen fortsatt att folja hur emittenterna
uppfyller regelverkets krav pé insiderforteckningar.

SAMMANFATTNING 3



FINANSINSPEKTIONEN

INSIDERFORTECKNINGAR — VERKTYG FOR EMITTENTER OCH MYNDIGHETER

4 KARTLAGGNING AV INSIDERFORTECKNINGAR

Kartlaggning av insiderforteckningar

FI har under 2019 granskat hur emittenter uppfyller de formkrav som galler
for insiderférteckningar. Resultatet visar att det finns stora skillnader i hur
emittenterna tillampar mallarna och hur fullstandigt de anger uppgifterna.

BAKGRUND

I den l6pande tillsynen har FI sett stora variationer i hur emittenter
tillimpar formkraven for insiderforteckningar. Vi har dérfor valt att
granska hur emittenterna uppfyller de formkrav som framgar av
regelverket for insiderforteckningar, och i vilken utstrackning
insiderforteckningarna innehéller de uppgifter som framgar av de
mallar som &r en del av regelverket. !

Det finns cirka 1 000 emittenter pd handelsplatser i Sverige.
Kartldggningen omfattar 24 emittenter fordelade pa samtliga
marknadsoperatorer? genom ett slumpmissigt urval. Emittenterna har
ombetts att skicka in insiderforteckningar elektroniskt utifran en
specifik hindelse som framgér av uppgifter i de anmélningar om
uppskjutet offentliggérande som emittenterna har skickat in till FI.

SKILLNADER | HUR EMITTENTER ANVANDER MALLARNA
FI har i kartldggningen sett att det generellt finns stora skillnader
mellan emittenter vars aktier dr noterade pa en reglerad marknad och
de emittenter vars aktier dr noterade pa en multilateral
handelsplattform (MTF). Skillnaderna géller dels anvéindandet av de
olika mallar som regelverket tillhandahéller, dels hur fullstdndiga de
uppgifter dr som ska framga av insiderforteckningen. Det har ocksa
framkommit skillnader i hur emittenter anvander det frivilliga
tillaggsavsnittet for personer med permanent tillgang till
insiderinformation.

Mot bakgrund av dessa iakttagelser vill FI fortydliga saidant som
forefaller vara otydligt i tillimpningen av regelverket och peka pa
betydelsen av att de lagstadgade uppgifterna finns med i
insiderforteckningen.

1 Framst Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) (Mar) och kommissionens genomférandeférordning (EU)
2016/347 av den 10 mars 2016 om faststallande av tekniska standarder for genomférande
med avseende pa det exakta formatet for insiderforteckningar och fér uppdatering av
insiderforteckningar i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014 (genomférandeférordningen). Bestammelser finns &ven i lagen (2016:1306) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning.

2 Nasdaq Stockholm Aktiebolag, Nordic Growth Market NGM Aktiebolag och Spotlight Stock
Market.
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Insiderforteckningen och dess systematik

Insiderférteckningar ar viktiga bade for emittenterna och foér utredande
myndigheter. For emittenter ar insiderférteckningen ett verktyg for att
kontrollera den information i féretaget som kan vara insiderinformation och
for att hantera kraven pa informationsgivningen. Fér myndigheter som
Ekobrottsmyndigheten och FI ar insiderférteckningen viktig for att utreda
bland annat insiderbrott och marknadsmanipulation. Trots att regelverket
tillhandahaller mallar finns det stora skillnader i hur de anvands.

ALLMANNA FORUTSATTNINGAR

Det grundldggande syftet med en insiderforteckning ar att vdrna
marknadens integritet och i forlaingningen fortroendet for de
finansiella marknaderna. Insiderforteckningen ar ett viktigt verktyg
bade for emittenterna och for utredande myndigheter.

Nir en emittent beddmer att viss information r insiderinformation?,
ska ett nytt avsnitt dppnas i insiderforteckningen. Dér ska det klart
framga vilken information som avses och vilka personer hos
emittenten som har tillgang till den insiderinformationen.

Emittenter eller personer som handlar pa deras vignar eller for deras
rakning ska uppritta en forteckning dver alla personer som har
tillgang till insiderinformation, och som arbetar f6r dem, genom
anstillningskontrakt eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de
har tillgang till insiderinformation. Insiderforteckningen ska 6ppnas sé
snart insiderinformationen har identifierats.

I detta sammanhang kan det vara av vikt att ndimna att en
insiderforteckning inte r en forteckning dver personer i ledande
stillning och deras nérstaende enligt artikel 19.5 i
marknadsmissbruksférordningen (Mar).

ELEKTRONISKT FORMAT

En insiderforteckning ska uppréttas och uppdateras i elektroniskt
format i enlighet med de mallar som framgar av regelverket for
insiderforteckningar. Begreppet elektroniskt format definieras inte i
regelverket. I stéllet anges vad det elektroniska formatet ska
sakerstélla.

Det elektroniska formatet ska sdkerstélla att

e informationen dr konfidentiell, det vill séiga att endast ett
begrinsat antal personer hos emittenten har tillgang till
forteckningen,

¢ informationen dr uppdaterad,

o insiderforteckningen kan goras tillgénglig for den behoriga
myndigheten sa snart mojligt pd begéran, samt

e cmittenten har tillgang till och kan étervinna tidigare
versioner av insiderforteckningen.

3 Se artikel 7 i Mar for kriterierna for vad som utgér insiderinformation.

INSIDERFORTECKNINGEN OCH DESS SYSTEMATIK 5
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Samtliga emittenter i kartldggningen har skickat in
insiderforteckningen elektroniskt. Emittenterna anvénder till exempel
Excel eller specifika program for att hantera insiderforteckningen. Det
vésentliga &r att samtliga krav uppfylls och det star emittenten fritt att
avgora vilken specifik teknisk 16sning som &r mest &ndamalsenlig. Att
uppritta pdfier for varje nytt avsnitt i insiderforteckningen och for
varje ny uppdatering kan vara ett sitt att bevara stingda
insiderforteckningar och att sikerstilla tillgang till tidigare versioner
av insiderforteckningen (versionshistoriken).

Att anvinda ett elektroniskt format som kan sikerstilla tillgang till
tidigare versioner ar en forutséttning for att kunna hantera de krav som
finns pa uppdateringar av insiderforteckningen.

INSIDERFORTECKNINGEN AR HANDELSESTYRD

Atskillig insiderinformation kan forekomma hos en emittent samtidigt
och insiderforteckningen &r dérfor indelad i olika avsnitt.
Insiderforteckningen ar hindelsestyrd, det vill sdga det dr uppkomsten
av ny insiderinformation som medfor att ett nytt avsnitt i
insiderforteckningen 6ppnas. Varje géng ny insiderinformation
uppstér hos emittenten Oppnas ett nytt avsnitt i insiderforteckningen.
En emittent har sdledes en insiderforteckning med olika avsnitt for
varje ny insiderinformation som uppstar.

UPPDATERINGAR OCH VERSIONSHISTORIK

Det dr viktigt att uppgifterna i insiderforteckningen ar aktuella och
uppdaterade. For vissa typer av uppdateringar ska
insiderforteckningen dessutom specificera datum och klockslag for
den dndring som motiverade uppdateringen. Detta géller for
uppdateringar av uppgifter om

e anledningen till att en person férekommer i
insiderforteckningen,

e att en ny person ska fa tillgéng till insiderinformation och
behover laggas till, och

e att en person inte ldngre ska ha tillgang till
insiderinformation.

En emittent som uppdaterar men inte sparar den tidigare versionen
av insiderforteckningen uppdaterar inte insiderforteckningen enligt
regelverkets krav. De uppfyller dirmed inte heller skyldigheten att
bevara en versionshistorik under en period av fem ar frén
uppréttandet eller uppdateringen av insiderforteckningen.
Uppgifterna i serien av forteckningar, det vill siga samtliga
versioner av ett avsnitt i insiderforteckningen, riskerar darmed att
vara missvisande for forhéllanden som har &ndrats under tiden som
insiderforteckningen har varit 6ppen. Anledningen till att en person
har insiderinformation kan vara betydelsefull information i en
utredning for att forsta vilken roll personen i frdga hade i
exempelvis ett projekt och forstd omfattningen av den specifika
insiderinformationen som personen ifrdga har haft tillgng till
under olika perioder.
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ANVANDNINGEN AV MALL 1 OCH MALL 2

Regelverket tillhandahéller olika mallar for insiderforteckningen. I
bilaga I i genomforandeforordningen finns det tvd mallar, mall 1 for
insiderforteckningen och mall 2 for ett frivilligt tilliggsavsnitt, se
bilaga.

Mall 1 ska anvéndas for varje nytt avsnitt i insiderforteckningen,
inklusive for varje ny version av ett befintligt avsnitt 1
insiderforteckningen. Det innefattar flera uppgifter som avser sjilva
insiderinformationen, som namn pa den affarsspecifika eller
hindelsebaserade insiderinformationen och tidpunkt f6r uppkomsten
av insiderinformationen. Det innefattar ockséa uppgifter om de
personer som finns upptagna i insiderforteckningen.

Mall 2 anvinds for att gora ett frivilligt tilldggsavsnitt till
insiderforteckningen. Om emittenten beddmer att det finns personer i
foretaget som alltid har tillgang till all insiderinformation (sa kallade
permanenta insider) kan detta tilldggsavsnitt anvdndas. Det ersétter
alltsa inte sjdlva insiderforteckningen enligt mall 1, utan 4r ett
frivilligt avsnitt som emittenten kan anvinda om det ar lampligt.
Tanken dr att emittenten inte ska behdva upprepa alla uppgifter om en
eller flera personer i varje nytt avsnitt som 6ppnas i
insiderforteckningen. Mall 2 innehaller darfor inga uppgifter om den
specifika informationen, utan endast om de personer som finns
upptagna i tilldggsavsnittet.

UTMANINGAR MED TILLAGGSAVSNITTET

Bland de emittenter som véljer att tillimpa det frivilliga
tilldggsavsnittet kan man urskilja tva kategorier. Den forsta kategorin
har som regel en - tva personer upptagna, foretradesvis verkstéllande
direktor och finanschef. Den andra kategorin for upp stora delar av
foretagets ledning och styrelse i tilliggsavsnittet, i regel 10-20
personer. Granskningen visar att de emittenter som har manga
personer pa tilldggsavsnittet tenderar att anvinda mall 2 som enda
insiderforteckning i stillet for att upprétta en insiderforteckning enligt
mall 1 for varje ny insiderinformation som identifieras. Aven om
emittenten véljer att anvinda sig av tilldggsavsnittet ska ett nytt avsnitt
alltjamt 6ppnas for varje ny typ av insiderinformation som
uppkommer hos emittenten. Det foljer av systematiken for
insiderforteckningen att det &r tidpunkten for identifieringen av
insiderinformationen i sig som styr nér ett nytt avsnitt i
insiderforteckningen ska 6ppnas. Detta géller &ven om det endast &r
personerna med permanent tillgéng till insiderinformation som har
kidnnedom om viss insiderinformation.

Det dr viktigt att podngtera att en person som tas upp i tilliggsavsnittet
alltsd anses ha kéinnedom om all insiderinformation hos emittenten vid
varje tidpunkt. Det bor darfor vara ett mycket begransat antal personer
som kan komma ifrdga om emittenten vill anvinda sig av ett sddant
tillaggsavsnitt (till exempel verkstéllande direktoren,
styrelseordforanden, finanschefen och chefsjuristen).

I FI:s tillsyn har det framkommit att emittenternas svarigheter att
tillimpa tillaggsavsnittet for personer med permanent tillgang till
insiderinformation kan medfora att det inte uppréittas ndgon
insiderforteckning enligt mall 1. Vi rekommenderar dérfor att

INSIDERFORTECKNINGEN OCH DESS SYSTEMATIK 7
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emittenterna avstar fran att anvénda avsnittet om det beror mer dn tva
personer hos emittenten.

NARMARE OM ENSKILDA UPPGIFTER |
INSIDERFORTECKNINGEN*

Uppgiften “namn pé den affarsspecifika eller hindelsebaserade
insiderinformationen” avser den specifika insiderinformationen i det
aktuella avsnittet. Granskningen visar att uppgiften om namn ibland
har uteldmnats. Det innebér att man kan ifragasétta om
insiderforteckningen dverhuvudtaget kan uppfylla syftet pé en
hindelsestyrd insiderforteckning. Granskningen visar ocksé att det
forekommer uppgifter i form av projektnamn, exempelvis “projekt X”.
Om en sadan uppgift &r tillrackligt exakt beror pa omsténdigheterna i
det enskilda fallet. Regelverket krédver att uppgiften preciseras sa att
det gér att utldsa vilken information som avses (exempelvis en
specifik affar, ett projekt eller en ekonomisk héandelse). FI vill
understryka att &ven om informationen verkar tillrdckligt specifik nér
insiderforteckningen uppréttas, ska det d&ven ga att utldsa vilken
hindelse som avses under de fem ar som insiderforteckningen ska
bevaras.

Uppgiften ”datum och klockslag for uppréttande av avsnittet i
insiderforteckningen, det vill sédga nir den specifika
insiderinformationen identifierades”. Granskningen har visat att
uppgiften om klockslag ibland uteldmnas. Denna uppgift ar central i
insiderforteckningen. Emittenten maste kunna identifiera och ange
tidpunkten nér insiderinformationen identifierades for att pa ett
korrekt sétt kunna kontrollera och hantera sin informationsgivning.
Vanligare &n att uteldimna klockslaget 4r dock att det inte stdr om
tidsangivelsen har angetts i koordinerad universell tid (UTC) eller att
tidsangivelsen anges i centraleuropeisk tid (CET). Enligt regelverket
ska tidsangivelser anges i UTC.

En uppréttad insiderforteckning innebér att emittenten har
dokumenterat ett stillningstagande om den specifika informationen
och vid vilken tidpunkt insiderinformationen har identifierats. Det &r
virt att papeka att det omvinda, avsaknaden av en insiderforteckning,
inte innebdr att det inte var fraga om insiderinformation i en viss
situation.

Uppgifterna ”datum for nér personen fick tillgang till informationen
respektive nér personen upphdrde att ha tillgéng till
insiderinformationen” anges bristfilligt visar granskningen. Det giller
framforallt uppgiften om nér personen ifrdga upphdrde att ha
insiderinformation, alltsa tidpunkten d& personen avfordes fran
insiderforteckningen. Typiskt sett upphor en person att ha
insiderinformation nér informationen offentliggdrs, det vill sdga nér
informationen upphdr att vara insiderinformation. Det kan ocksa ske
om emittenten har skjutit upp offentliggérandet av
insiderinformationen enligt artikel 17.4 1 Mar, och informationen
forlorar sin karaktir av insiderinformation innan den offentliggors.
Dessa hindelser innebdr oftast att samtliga personer pa
insiderforteckningen upphor att ha insiderinformation. Att en enstaka

4 Benamningen av uppgifter i detta avsnitt inom citattecken motsvarar benamningen i mall 1 i
genomfdrandeférordningen, se bilaga.
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person kan upphora att ha insiderinformation, det vill sdga inte far
tillgang till ny insiderinformation, per ett visst datum i en i dvrigt
Oppen insiderforteckning kan ske om personen i fraga slutar arbeta i
det projekt dér insiderinformation férekommer. I en sddan situation
ska datum och klockslag framga av insiderforteckningen. Rétt
hanterad anger uppgiften under vilken period som en person har haft
tillgang till insiderinformation, en omsténdighet som ar betydelsefull
for utredande myndigheter.

Uppgifterna ”funktion och anledning till att personen har tillgang till
insiderinformation”. Det &r alltsa tva uppgifter som efterfrigas for de
personer som ska tas upp pa en insiderforteckning: dels personens
funktion och roll hos emittenten, dels anledningen till att personen har
tillgang till just denna insiderinformation.

Var granskning visar att emittenterna oftast anger personens funktion
hos emittenten, till exempel ekonomichef eller konsult, men utelamnar
anledningen till att personen har insiderinformationen. Av funktionen
framgar i vilken roll personen ifraga har insiderinformationen. For
personer med vissa funktioner hos en emittent, framforallt
verkstillande direktor och styrelseordforande, kravs mojligen ingen
ytterligare forklaring av anledningen till att den personen har
insiderinformation. Om sé inte ar fallet, det vill sdga om det inte klart
framgar av personens funktion vad anledningen ér till att personen har
insiderinformation, dr rekommendationen att i varje enskilt fall s&
utforligt som mojligt ange anledningen till att personen ifrdga har just
den specifika insiderinformationen.

Att noga tinka igenom dessa uppgifter bor vara en hjélp for
emittenten s att rétt krets av personer tas upp i insiderforteckningen.

Som vi har angett i tidigare avsnitt ska insiderforteckningen inte
forvixlas med en forteckning dver personer i ledande stéllning och
med dem nérstadende personer enligt artikel 19.5 i Mar, exempelvis ska
inte familjemedlemmar i egenskap av just familjemedlemmar tas upp i
insiderforteckningen. >

”Uppgifter om telefonnummer”. En insiderforteckning ska innehalla
telefonnummer till de personer som har tillgéng till
insiderinformation, bade telefonnummer till arbetet och privata
telefonnummer. Granskningen har visat att det finns stora skillnader
nir det giller uppgifter om privata telefonnummer. Denna uppgift
uteldmnas ofta, alternativt anges samma telefonnummer som i
kolumnen for telefonnummer till arbetet. Uppgifter om
telefonnummer dr av stor betydelse for att utredande myndigheter ska
kunna agera skyndsamt med hjélp av trafikuppgifter som kan begéras
ut om man har telefonnummer. Det &r viktigt att dessa uppgifter ingar
i insiderforteckningen fran borjan. Forteckningen maste vara komplett
sé att myndigheterna inte behover kontakta emittenten och ddrmed
riskera att forsvara en utredning. FI rekommenderar att emittenterna ar
sé tydliga som mojligt nér de fyller i uppgifterna om telefonnummer.
Om en person saknar ett privat telefonnummer rekommenderar FI
séledes att det anges 1 kolumnen for privat telefonnummer istillet for

5 Anstéllda pa Finansinspektionen som i sin tjanst har kdnnedom om insiderinformation hos en
emittent ska inte tas upp i den emittentens insiderforteckning.

INSIDERFORTECKNINGEN OCH DESS SYSTEMATIK 9
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att exempelvis ange samma telefonnummer som i kolumnen for
telefonnummer till arbetet.

Uppgiften “nationellt identifieringsnummer (i tillimpliga fall)” ar
tillsammans med privata telefonnummer den uppgift som oftast
uteldmnas 1 insiderforteckningen visar granskningen. Att uppgiften
ska anges i tillaimpliga fall” beror pa att alla ldnder inte har nationella
identifieringsnummer. Uppgiften gar inte att uteldmna om personen i
fraga har ett nationellt identifieringsnummer. For svenska medborgare
och personer folkbokforda i Sverige avses personnummer. Eftersom
det finns en sérskild kolumn for uppgift om “’fédelsedatum” blir
foljden en viss dubblering.

”Fullstindig hemadress” ar ytterligare en uppgift som relativt ofta
uteldmnas. Hemadressen kan ha betydelse for att identifiera personen i
fraga. Uppgiften dr ocksa viktig for utredningen eftersom man via den
kan hitta telefonnummer som inte har angetts i insiderférteckningen
eller andra telefonnummer som finns registrerade pé adressen. I
utredningssyfte dr adressen ocksé viktig for att identifiera
familjemedlemmar och inneboende, eller for att se eventuella
geografiska kopplingar mellan exempelvis personen med tillgang till
insiderinformation och personer som handlar med vérdepapper.
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Avslutande kommentarer

Genom att tydliggora syftet med reglerna och vikten av att ange uppgifterna i
insiderforteckningen sa fullstandigt som mdjligt vill FI underlatta for
emittenterna att gora ratt. Vi kommer framover att I6pande folja hur
emittenterna uppfyller regelverkets krav for insiderforteckningar.

Insiderforteckningen har en central betydelse for marknadens
integritet och 1 forlangningen for fortroendet for de finansiella
marknaderna. For att insiderforteckningar ska vara ett effektivt
verktyg for emittenter och utredande myndigheter dr det viktigt att
regelverkets bestimmelser efterfol;s.

FI vill darfor understryka att det &r viktigt for emittenterna att gora
foljande:

e Fyll i mallen for insiderforteckningen sé fullstdndigt som
mojligt. Alla uppgifter har ett syfte.

e Fyll i uppgifterna utforligt och tydliggdr om nagot ar oklart.
e Ha tydliga rutiner for att hantera insiderforteckningen.

e Folj utvecklingen av nya regler och dversynen av
marknadsmissbruksfoérordningen (Mar).

Det pagar for ndrvarande en 6versyn av
marknadsmissbruksférordningen som bland annat tar upp vissa fragor
om insiderforteckningar. Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) skickade ut ett offentligt samrad som
avslutades den 29 november 2019. Fragorna bereds nu vidare inom
Esma.

For emittenter registrerade pa tillvixtmarknader for smé och
medelstora foretag kommer nya bestimmelser att gélla fran 1 januari
2021. Andringarna framgar av forordning (EU) 2019/2115.

For ytterligare information om insiderforteckningar:

Information pa FI:s webbplats:
www.fi.se/sv/marknad/emittenter/insiderforteckningar/
Fragor och svar pa Esmas webbplats:

www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma70-145-
111_ga_on_mar.pdf
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